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Aprill 2015 – aktuaalsed teemad 

 

• Poliitika (Vene/Ukraina) on hakanud Eesti majandust segama rohkem kui kunagi varem 
viimase 20 aasta jooksul. Oodatav mõju SKP-le 1% aastas. 

 - Piimafarmide tulu ca -40% võrreldes aastataguste hindadega 

 - Majutatud Vene turistide arv 2014.a kokkuvõttes -10%, kuid nov -21% YoY, dets -45% YoY, jaan -45% YoY 

 - Transiit (mõju raudteetranspordile, sadamatele, transporti teenindavatele ettevõtetele) 

  

• Siiani tundus reaalne, et Eesti majanduskasv võiks järgmise 3-5 aasta jooksul ületada EL-i 
majanduskasvu 3% võrra aastas. Vaade Eesti 3-5a majanduskasvu osas on halvenenud. Nüüd 
usuks, et heal juhul on võimalik majanduskasv EL+2%. Euroopas ei ole põhjust olulist 
majanduskasvu oodata ka 2015. aastal. Küsimus on eelkõige selles, milliseks jääb euro väärtus. 
Kui lastakse euro minna, siis on madal majanduskasv ja kõrgem inflatsioon. 

 

 2012: EL28 -0,4%, Eurotsoon17 -0,7%, Eesti +4,7% 

 2013: EL28 +0,1%, Eurotsoon17 -0,5%, Eesti +1,6% 

 2014: EL28 +1,4%, Eurotsoon18 +0,9%, Eesti +2,1% 

 2015 prognoos: Eurotsoon +1,5%, Eesti +2…+3% 

Eurotsooni 1,5%-line kasv 2015. aastal tundub täna optimistlikuna.  

 

• Kas on võimalik, et 2015a jääb viimaseks madala majanduskasvu aastaks Euroopas? –  
– On põhjust uskuda, et see 2015. aasta jääb üliraskeks mitmete sektorite jaoks  

– Tavaliselt on kõige raskem moment parim aeg investeeringuteks. Teised surevad, konkurents sisendite pärast väike. 

– Kui tulevad pankrotid, siis pakkumine ja konkurents müügiturgudel väheneb. 
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Jooksevkonto ja kapitalikonto 2007-2014 

• 2012: jooksevkonto -310 mEUR (-1,8% SKP-st), kapitalikonto +606 mEUR (4,0% SKP-st).  

 Kokku +296 mEUR (+2,2% SKP-st).  

• 2013: jooksevkonto -184 mEUR (-1,0% SKP-st), kapitalikonto +504 mEUR (2,8% SKP-st).  

 Kokku +320 mEUR (+1,8% SKP-st). 

• 2014: jooksevkonto -10 mEUR (0,0% SKP-st), kapitalikonto +129 mEUR (+0,7% SKP-st).  

 Kokku +119 mEUR (+0,6% SKP-st). 

 

 Kaubandusbilanss jäi enam-vähem samaks (-954 mEUR halvenes 1013 mEUR-ni)  

 Teenuste bilanss paranes (ülejääk 1,2mld eurot kasvas 1,5mld euroni) 

 Tulude saldo jäi stabiilseks (-499 mEUR vs -512 mEUR) 
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Laenud ja hoiused 2002-2015 

 

• Veebruar 2015: laenud/hoiused 100%. 
Laenude/hoiuste suhe jätkas 2014. aastal langust. See oli positiivne üllatus. 

 

• 2014. aastal:  

 ettevõtete laenud +3,1%, eraisikute laenud +2,1% 

 ettevõtete hoiused +8,1%, eraisikute hoiused +8,9% 

 

• Vaadates Eesti sisetarbimise kasvu (peaks tähendama ka tarbimisimpordi kasvu) 
2014. aastal, siis on hoiuste jätkuv üle 5%-line kasv suureks üllatuseks. 
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Eraisikute ja ettevõtete laenude maht 
Kõik pangad kokku 

 

 

  

 ERAISIKUD 2014 

• Laenud +2,1% 

• Hoiused +8,9%  

  

 

 

 ETTEVÕTTED 2014 

• Laenud +3,1% 

• Hoiused +8,1% 
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Kodumajapidamistele antud eluasemelaenude jääk ja käive uuendatud 23.12.2014 

                                                                                                                                                                                                                                       
Mittefinantsettevõtetele antud pikaajaliste laenude jääk ja käive uuendatud 23.12.2014 

                                                                                                                                                                                                                                       
Kodumajapidamistele antud eluasemelaenude jääk ja käive uuendatud 25.02.2015 

                                                                                                                                                                                                                                       
Mittefinantsettevõtetele antud pikaajaliste laenude jääk ja käive uuendatud 25.02.2015 
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SKP 
2014. aastal: reaalkasv +2,1%, nominaalkasv +4,2% 

 

 

• 2014a SKP oli 19,5mld eurot. 

• Nominaalkasv +4,2% 

• Reaalkasv +2,1% 

 

• SKP püsivhindades -3% 

võrreldes 2007. aastaga 

 
• 2014 vs 2007 SKP püsivhindades 

– Tööstus +11% 

– Kaubandus -4% 

– Kinnisvaraalane tegevus -9% 

– Veondus ja laondus -17% 

– Ehitus -15% 

– Info ja side +33% 

– Elektritootmine +16% 

– Põllumajandus/metsandus +56% 
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SKP komponentide lõikes 
Tööjõukulud kasvavad liiga kiiresti 

• 2013 

 Tööjõukulud +8,2% 

 Ettevõtete kasumid +2,3% 

• 2014 

 Tööjõukulud +8,7% YoY 

 Ettevõtete kasumid -8,5% YoY 

 

• Tööjõukulude osa SKP-s 

 2007: 45,5% 

 2008: 49,9% 

 2009: 50,6% 

 2010: 47,3% 

 2011: 45,5% 

 2012: 45,6% 

 2013: 46,5% 

 2014: 48,5%  

 

• Tööjõukulude maht 3 aastaga 

(2014 vs 2011) +27%, SKP 

nominaalkasv +19% 
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Kaupade eksport ja import 2007-2014 

   

 

 

 

 

 

 

Kaupade eksport peaaegu kahekordistus 2010-2011, aga ekspordikasv on peatunud 

2012-2014. aastal. 

2014. aastal oli kaupade eksport 12,1 mld EUR (-2% YoY), kaupade import oli 

13,7 mld EUR (-1% YoY).  

Väliskaubandusdefitsiit on püsinud viimase 3 aasta jooksul stabiilsena.  

Teenuste eksport on suurem kui import ja aitab välistasakaalu hoida. 
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Kaupade kvartaalne eksport 2014 
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Kaupade eksport 2014 
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Kaupade eksport 2008-2014 

   

 

 

 

 

 

 

Kaupade eksport peaaegu kahekordistus 2010-2011, aga ekspordikasv peatus 

2012-2014. aastal. 

 



© Swedbank allikas: Eesti Pank 

Teenuste eksport ja import 2007-2014 
Kvartaalsed numbrid 

   

 

 

 

 

 

 

Teenuste aastane eksport oli 2014. aastal 5,1mld eurot (+8% YoY) ja teenuste import 3,6mld 

eurot (+3% YoY). 

Olulisemad eksporditavad teenused 2014a: 

- Veoteenused 1,86mld eurot (+9%) 

- Reisiteenused 1,08mld eurot (+3%) 

- Telekomi-, arvuti- ja infoteenused 429milj eurot (+11%) 

- Ehitus 281milj eurot (-1%) 
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Tööstustoodangu mahud 2000-2014 
• Tööstustoodangu mahud 

2014. aastal +2% 

 Kui välja võtta 
elektrienergia tootmine ja 
mäetööstus, siis oleks kasv 
olnud koguni +4% 

 

• Tulemused olid üle ootuste. 
Ootasime 2014. aastal 
nullkasvu. 

 

• Eestile oleks väga vaja 
tööjõumaksude alandamist. 
Et töövõtja saab rohkem 
kätte, aga ettevõtte jaoks 
kulud ei tõuse (maksuvaba 
miinimum, tulumaksumäär, 
sots maks). 

 

• Rahvusvahelises 
konkurentsis on 
eksportööridel praegu eelist 
vaja. Praegu toimub võitlus, 
millise riigi tootjad ellu 
jäävad. 
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Tööhõive 2001-2014 

 IV kv 2014 tööhõive 630 tuhat 
(+2,3% YoY). 

 IV kv 2014 tööpuuduse määr 
6,3% (aasta tagasi 7,8%). 

 

• 2014a keskmine tööpuuduse 
määr oli 7,3% (2013a 8,6%). 
Veel 1-2a tagasi ei oleks 
uskunud, et Eestis tööpuuduse 
määr alla 8% langeb. 

 

• Uskusin, et eksportöörid 
hakkavad enne raskuste tõttu 
tööjõudu vähendama, kui siseturg 
buumi tippu jõuab. Tegelikult on 
eksportöörid suutnud hõivet 
hoida. 

 

• Kas kõrged palgad ja tööpuudus 
üle 10% või madalamad palgad ja 
madalam tööpuudus?  
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Nominaal- ja reaalpalk 2002-2014 

• 2012a keskmine brutopalk 880 EUR/kuu (+4,9% YoY).  

• 2013a keskmine brutopalk 949 EUR/kuu (+7,7% YoY). 

• 2014a keskmine brutopalk 1001 EUR/kuu (+5,5% YoY). 

 

• Palgakasv on kõrge. Siseturu nõudlus on tänu sellele väga tugev. 

• Ennustus: kui palgakasv jääb üle 5% aastas, siis tõenäoliselt kaotame 2015. aastal 100 suurima 
eksportööri hulgas 1 eksportööri kvartalis, kes ei suuda kõrgemate tööjõukuludega hakkama saada. 

• Kumb on parem  

 -palgakasv üle 5% ja tööpuudus 10% 

 -palgakasv alla 5% ja tööpuudus 6-8% 

 

 

•  
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Tarbijahinnaindeks 
Negatiive THI muutus 2014a, kas ka 2015a? 

• Keskmine THI aastane 

muutus  

 2011: +5,0% 

 2012: +3,9% 

 2013: +2,8% 

 2014: -0,1%   

 

• Jaanuar -1,3% YoY. 

• Veebruar -0,8% YoY 

 

• Ei usu positiivset THI YoY 

muutust enne III kv 2015. 

Sõltub muidugi palju nafta 

hinnast ja euro kursist. 
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Korteriturg Tallinnas 
• 2014a kokkuvõttes Tallinnas 

7538 korteritehingut (-1% YoY).  

• Kogu Tallinna mediaanhind 

1363 EUR/m2 (+19% YoY). 

 

 2014a piirkonniti: 

• Kesklinna tehingute arv -3%, 

mediaanhind 1857 EUR/m2, 

+12%. 

• Lasnamäe tehingute arv -10%, 

mediaanhind 1154 EUR/m2, 

+15%. 

• Mustamäe tehingute arv -3%, 

mediaanhind 1246 EUR/m2, 

+16%. 

• Tartu linnas tehingute arv -5%, 

mediaanhind 1133 EUR/m2, 

+12% YoY. 

allikas: Maa-amet 
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Jaekaubanduse käive ja mahud 2001-2014 
 

• 2014a esialgne prognoos oli: mahud 

+2%, käive +3%.  

• Ootasime, et hoolimata kiirest reaalpalga 

kasvust säästetakse rohkem kui 

tarbitakse. Tegelikult on tarbimise kasv 

olnud võrreldav palgakasvuga. 

• Tegelik 2014: mahud +6,6%, käive 

+6,4% YoY. 

• 2014a vs. 2009a:  

käive +41%, mahud +28%. 
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Uute sõiduautode müük 1998-2014 
 

• Uute sõiduautode müük 

 2012: 19,4 tuhat 

 2013: 19,7 tuhat 

 2014: 21,1 tuhat 

• Võrreldes muude jaekaubanduse 
osadega ei ole siin mingit suurt 
buumi. Tippaegadest on tänased 
näitajad 1/3 võrra madalamal. 
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Jaekaubanduse mahuindeksid 2007-2014 
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Jaekaubanduse mahuindeksid 2007-2014 
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Ehitus 
2013-2014 olid ehitussektorile üllatavalt head 

 

• 2014. aasta IV kvartalis ehitusmahud ja –käive +7% YoY 

• 2014. aasta kokkuvõttes käive -1,3%, mahud -1,7% 

• Üllatavalt head tulemused 2013-2014a. 

• Riigi ja erasektori tellimused on suhtes 50-50. Väga hea tase. 

 

 

 
allikas: Eesti Statistikaamet 
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Majutatud turistid 2004-2014 
• 2014 – majutatud 

välismaalaste arv +2%, 

majutatud kohalike arv +6%. 

 Väga tugevad numbrid.  

• Vene majutatud turistide arv 

kasvas 5 aastaga 3,7 korda! 

Nüüd on kasv läbi. 2014a -10%, 

sh nov -21%, dets -45%, jaan -

45%. 

• Majutatud välisturistid maade 

lõikes 2014a. 

 KOKKU 1,98milj, +4% YoY  

 - soomlased 915tuh, +2% YoY  

 - venelased 275tuh, -10% YoY 

 - sakslased 113tuh, +11% YoY 

 - lätlased 113tuh, +7% YoY 

 - rootslased 72tuh, -3% YoY 

 - leedulased 53tuh, +1% YoY 
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Keskvalitsuse maksutulud 

Maksutulud 2014: 

 Sots maks +7,8% 

 Käibemaks +9,4% 

 Aktsiisimaksud +5,5% 

 Kokku 5,51 mld EUR (+8,1%).  

 

Eelarve 2014 

Maksutulud 5,46 mldEUR(+6,8% YoY). 

- Sh sotsiaalmaks +8,8%, käibemaks +6,2%, aktsiisid +5,2% 

Mittemaksutulud 1,37 mldEUR (-8,2% YoY) 

 

Eelarve 2015: tulude kasv +7%, sh maksutulud +6%, mittemaksutulud +14%. Kulud +6%.  
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Kokkuvõte 
• Sanktsioonid seoses Venemaaga mõjutavad kõige rohkem riike Soomest 

Poolani. Majanduskasvu väljavaated on oluliselt halvenenud. SKP 3-5 aasta kasvu 

osas oleks Euroopa Liit+3% asemel nüüd Euroopa Liit +2% ka hea tulemus.   

 

• Eksport ei ole oluliselt langenud. See on olnud 2012-2014a hea tulemus. Aga 

ekspordi taset on ikkagi väga raske hoida. Välisnõudlus püsib nõrgana. Ei ole näha, et 

Euroopas majanduskasv taastuks. Kui sanktsioonide teemat ei oleks, siis oleks Eesti 

majandus selles keskkonnas tegelikult väga hästi positsioneeritud. 

 

• Siseturg buumib ja ei ole mingil moel vastavuses ekspordi arengutega. See ei 

saa niimoodi kaua kesta. Palgafond, jaekaubandus ja kinnisvara hinnad on jõudnud 

reaalsetest võimalustest ette.  

 

• Tugeva sisetarbimise tulemusena on hakanud taas tekkima jooksevkonto 

defitsiit. Seni on defitsiit väike, aga tänased tarbimistasemed on oluliselt rohkem 

haavatavamad kui 2-3 aastat tagasi. 

 

• Kui tootjad jätkavad tootmise lõpetamisega (PKC, Fazer), siis on põhjust mures 

olla. Praegu ei ole see moment, kus alla 1000 eurose brutopalgaga ettevõtte 

tegevuse lõpetamine oleks hea uudis. 3 aasta pärast tahaksime neid tagasi. 
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Valitsussektori võlakoormus Soomes 

 

 

allikas: Soome Statistikaamet 
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Eesti majandus 2014 

• SKP 19,5mld eurot. SKP reaalkasv +2,1%, nominaalkasv +4,2% 

• Kaupade eksport nominaalis -2%, kaupade import -1% 

• Teenuste eksport +7%, teenuste import +2% 

• Jooksevkonto 0,0% SKP-st, kapitalikonto +0,7% SKP-st 

• Tööstustoodangu mahud +2%, kui võtta välja elekter/kaevandamine, siis +4% 

• Majutatud välisturistid +2,2%, siseturistid +6,1% 

• Tarbijahinnaindeks -0,1% 

• Hõivatute keskmine arv 625 tuhat, tööpuuduse keskmine määr 7,3%  

• Keskmine brutopalk 1001 eurot kuus, palgakasv +5,5% 

• Jaekaubanduse käive +6,4%, mahud +6,6% 

• Ettevõtete pangalaenud +3,1%, ettevõtete hoiused +8,1% (residendid +7,3%)  

• Eraisikute pangalaenud +2,1%, eraisikute hoiused +8,9% 

• Riigieelarve maksutulud +8,1%: sotsiaalmaks +7,8%, käibemaks +9,4%, 

aktsiisid +5,5% 

• Uute sõiduautode müük +7,3% 

• Ehitustööde käive Eestis -1,3%, ehitustööde mahud Eestis -1,7% 

• Tallinna korterite mediaanhind +19%, tehingute arv -3% 

 

 


